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Abstract 

The aim of this research is to systematically review scientific studies related to the application of 

fuzzy logic in technical analysis with a special focus on identifying market trend reversal points. 

In this regard, a comprehensive search was conducted in reliable databases during the period 2000 

to 2022 using combined English and Persian keywords. After screening and content evaluation, 

the selected articles were analyzed based on the type of model, implementation method, technical 

indicators, data type, and results. The findings show that technical analysis and fundamental 

analysis each have advantages and limitations, and the combined use of these two, along with 

intelligent methods such as fuzzy logic, neural networks, machine learning algorithms, and 

especially meta-heuristic algorithms such as genetic algorithms, can improve the forecasting 

accuracy and performance of trading strategies. Also, the results indicate that there are gaps in the 

development of comprehensive, adaptable, and parameter-optimizing models that are capable of 

responding to the dynamics and extreme fluctuations of financial markets and digital currencies. 

Accordingly, the development of hybrid models with high adaptability and the use of fuzzy logic 

as a flexible approach can be an effective step in improving capital market analytical tools.  
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 ینقاط بازگشت صی: تمرکز بر تشخالکیتکن لیدر تحل یفازبر کاربرد منطق یمرور

 روند بازار
 ولی الله مهری1، مهرداد قنبری2*،بابک جمشیدینوید2،  علیرضا مرادی2

 .رانیکرمانشاه، ا ،یواحد کرمانشاه، دانشگاه آزاد اسلام ت،یری، گروه مد یمال تیریمد یدکتر یدانشجو -1

 .رانیکرمانشاه، ا ،یواحد کرمانشاه، دانشگاه آزاد اسلام ،یگروه حسابدار ،یحسابدار اریاستاد  -*2

 

 چکیده

 ینقاط بازگشت صیبر تشخ ژهیبا تمرکز و کالیتکن لیدر تحل یمرتبط با کاربرد منطق فاز یمند مطالعات علمپژوهش، مرور نظام نیهدف ا

معتبر  یاطلاعات یهاگاهیجامع در پا ییوجوجست ،یو فارس یسیانگل یبیترک یهادواژهیراستا، با استفاده از کل نیروند بازار است. در ا

 ،یسازادهیمقالات منتخب بر اساس نوع مدل، روش پ ،ییمحتوا یابیو ارز یگرانجام شد. پس از غربال 2022تا  2000 یانبازه زم یط

 ییهاتیو محدود ایمزا کیهر  یادیبن لیو تحل کالیتکن لیکه تحل دهدینشان م هاافتهیشدند.  لیتحل جیها و نتانوع داده ،یفن یهاشاخص

 ژهیوو به نیماش یریادگی یهاتمیالگور ،یعصب یهاشبکه ،یهوشمند مانند منطق فاز یهادو، در کنار روش نیاز ا یقیدارند و استفاده تلف

 جینتا ن،یرا بهبود بخشد. همچن یمعاملات یهایو عملکرد استراتژ ینیبشیدقت پ تواندیم ک،یژنت تمیالگور رینظ یفراابتکار یهاتمیالگور

و نوسانات  ییایبه پو ییگوپارامترها است که قادر به پاسخ سازنهیو به ریپذقیجامع، تطب یهاتوسعه مدل نهیمدر ز ییاز وجود خلأها یحاک

 یاز منطق فاز یریگبالا و بهره یسازگار تیبا قابل یبیترک یهااساس، توسعه مدل نیباشند. بر ا تالیجید یو ارزها یمال یبازارها دیشد

 .باشد هیبازار سرما یلیتحل یابزارها یمؤثر در ارتقا یگام تواندیم ر،یپذانعطاف کردیرو کیبه عنوان 

 

  بازار، بازار بورس ینیبشیپ ک،یژنت تمیالگور ،ینقاط بازگشت ،یمنطق فاز کال،یتکن لیتحل ها:کلیدواژه

 استناد:

نقاط  صی: تمرکز بر تشخکالیتکن لیدر تحل یفازبر کاربرد منطق ی(. مرور1403. ) رضایعل ،یبابک و مراد ،دینویدیجمش ومهرداد  ،یقنبر و الله یول ،یمهر

 . 429-445 (,3) 5 هوشمند, یابیبازار تیریمد روند بازار. یبازگشت

  23/03/1403    تاریخ دریافت:                                                                                                                                                          25، پیاپی3، شماره5، دوره1403،هوشمند یابیت بازاریریه مدینشر

 08/04/1403   تاریخ ویرایش: هوشمند یابیت بازاریریه مدینشرناشر: 

 08/05/1403    تاریخ پذیرش: علمی پژوهشی نوع مقاله:

 01/07/1403     تاریخ انتشار:  نویسندگان ©
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 مقدمه

 یکشورها همواره سع ینکه ا حاکی از آن است مختلف یدر کشورها ی از گذشته تا امروزمال هایبازار روند عملکرد بررسی

اقتصاد  یرکن اساس توانیرا م گذارییهسرمابه طور کلی . ندرا جذب کن یشتریب هاییهسرمای، مال هاییاند که با انجام نوآورکرده

برجسته های . یکی از ویژگیشودیم یو رشد اقتصاد یمل یدتول یشباعث افزا یرد،کشور دانست، که اگر به نحو مطلوب صورت پذ

گستره و اهمیت معاملات همواره  .اشدبمیهای اخیر، رشد قابل توجه بازارها و نهادهای مالی اقتصاد کشورهای مختلف دنیا در طول دهه

ی با رشدی دائمی همراه بوده است؛ بازارها و نهادهای مالی به طور روز افزون موقعیتی چشمگیر در اقتصاد جهانی به دست آورده مال

)سجادی شودها میسر نمید و در نتیجه تحقق هدفنآیدون دسترسی به منابع مالی، بسیاری از فعالیتها به اجرا درنمی. در این شرایط باست

 (.2019، 1و همکاران

پذیرد؛ استفاده شده است، های دیگری که برای یافتن نقاط بازگشتی و نقاطی که معاملات بازار در آن انجام میاز جمله روش

ها و بعضا ها بر روی عوارض ناشی از سود و زیان شرکتباشد. تمرکز این مدلهای مبتنی بر سیستم هوش مصنوعی خبره میمدل

ها ذاتا چندمتغیره هستند و با استفاده از رایانه و به کمک ها استخراج شده است. این مدلهای مالی آنصورتهاست که از ورشکستگی آن

های تئوریک شود، مدلهای دیگری که در این میان استفاده میبینی نقاط بازگشتی دارند. از جمله مدلپیشرفت تکنولوژی سعی در پیش

ها بر عوامل کیفی موثر در سود باشد و تمرکز آنسیستم هوش مصنوعی خبره، ذاتا چند متغیره میهای مبتنی بر باشد که همانند مدلمی

کننده سود و زیان ورشکستگی باشند. معمولا ها است که عمدتا بر اطلاعاتی تمرکز دارند که بتوانند از نظر منطقی توجیهوزیان شرکت

 (.2011، 2مکانی و فاضلکنند )گلاستفاده می های آماری و کمی برای پشتیبانی منطق تئوریکاز روش

های ترین حوزهواسطه رفتارهای غیرخطی، نوسانات شدید و عوامل متعدد تأثیرگذار، همواره یکی از پیچیدهبازارهای سرمایه به

های گذاران، با تکیه بر دادهگیری سرمایهاند. در این میان، تحلیل تکنیکال به عنوان یکی از ابزارهای رایج در تصمیمبینی و تحلیل بودهپیش

ترین و بینی روندهای آینده استخراج کند. یکی از مهمکند الگوهایی قابل تکرار را برای پیشیمت و حجم معاملات، تلاش میتاریخی ق

ها جهت حرکت قیمت ت؛ نقاطی که در آناس تشخیص نقاط بازگشتی روند بازارها در تحلیل تکنیکال، در عین حال دشوارترین چالش

قطعیت، و ماهیت زبانی بسیاری از شود. با توجه به ابهام، عدمگران ایجاد مییدهای بزرگی برای معاملهها یا تهدکند و فرصتتغییر می

سازی تفکر انسانی عنوان ابزاری برای مدلهب منطق فازی(، استفاده از "قدرت روند ضعیف"یا  "اشباع خرید"های تکنیکال )مانند شاخص

های های اخیر، پژوهشهای مالی، مورد توجه گسترده قرار گرفته است. در سالژه در محیطویو تبدیل اطلاعات کیفی به فرم کمی، به

های هوشمندتری برای شناسایی نقاط بازگشتی طراحی کنند. این اند با ترکیب منطق فازی و تحلیل تکنیکال، مدلمتعددی تلاش کرده

کاربرد منطق فازی در تحلیل شده در زمینه ور و تحلیل مطالعات انجامها، به مرمقاله با هدف ارائه تصویری جامع از روند این پژوهش

های گیریهای موجود، دستاوردهای علمی و جهتکند شکافپردازد و تلاش میمی تکنیکال برای تشخیص نقاط بازگشتی روند بازار

 .آتی این حوزه را روشن سازد

 

  

                                                             
1 Sajjadi et al 
2 Golmakani & Fazel 
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 مبانی نظری

 بازارهای مالی

)عوض  یمثل هایییدارا یگرکالا و د ی،توانند به معامله اوراق ضمانت مالمی یو حقوق یقیدر آن افراد حقاست که  یبازار یبازار مال

کالاها  یکه تابع عرضه و تقاضا هستند، بپردازند. اوراق ضمانت شامل سهام، اوراق قرضه و برخ هایییمتو در ق یین،پا یمبادلات ینهدار( با هز

، 2و مالی 1با تقسیم کل سیستم اقتصاد یک کشور به دو بخش واقعیبه طور کلی  .شوندی( میمحصولات کشاورز یافلزات گرانبها  مل)شا

ای از نظام اقتصادی تعریف کرد که در آن وجوه، اعتبارات و سرمایه در چارچوب قوانین و توان به عنوان زیرمجموعهبخش مالی را می

بازارهایی هستند  بازارهای مالی نیز .یابداحبان پول و سرمایه به طرف متقاضیان، جریان میانداز کنندگان و صمقررات مشخص از طرف پس

 هایی مثل سهام و اوراق قرضه هستند که ارزش آنها به ارزش تولیدات وهای مالی داراییشوند. داراییهای مالی مبادله میدارایی که در آنها

های های واقعی در این است که داراییهای مالی با داراییآنها وابسته است. تفاوت دارایی های منتشر کنندهخدمات ارایه شده توسط شرکت

 های مالی استگذاری خرید داراییهای سرمایهیکی از راه .واقعی ماهیت فیزیکی دارند مانند اتومبیل، املاك و مستغلات، و وسایل منزل

دارایی  دیدگاه اقتصادی این است که اولاً های واقعی ازالی نسبت به خرید داراییهای م. مزیت خرید دارایی(2015، 3)سگال و همکاران

 گذاری. واقعی کالای مصرفی است نه وسیله پس انداز و سرمایه

کشور  استفاده نگه داشتن منابعهای واقعی و بلااستفاده نگه داشتن آنها به امید گرانتر شدن در آینده به معنای بلادوم اینکه خرید دارایی

و آن را اجاره دهد. چند  ای بخردکند. مگر آنکه از آن استفاده شود. مثل اینکه شخصی اتومبیل و یا خانهاست و ارزش افزودهای ایجاد نمی

ه ئای بازنشستگی اراههای بازنشستگی که توسط صندوقها، طرحگذاری در بانکهای سرمایههای مالی عبارتند از: سپردهنوع از دارایی

ه توسط کارگزاران خرید و کهای بیمه و در نهایت اوراق بهادار قابل داد و ستد در بورس اوراق بهادار های شرکتشود، انواع بیمه نامهیم

 .شودفروش می

کنندگان شود که امکان خرید و فروش سهام، کالا یاهر محصول قابل تبادلی را برای مشارکت در اقتصاد، بازار مالی به مکانیزمی اطلاق می

طور مستمر درحال تکامل و افزایش نقدینگی در رشد قابل توجهی داشته و به اخیر هایدر سالآورد. بازارهای مالی ای پایین فراهم میباهزینه

پی مند به مشارکت در بازار است. در واقع تمامی بازارهای مالی در جهان است. وظیفه بازارها گردآوری خریداران و فروشندگان علاقه

بخش واقعی را . گردآوری سرمایه و برقراری ارتباط بین جویندگان سرمایه )قرض گیرندگان( ودارندگان سرمایه )قرض دهندگان( هستند

، 4)لویس و همکاران شوندهای ملی عنوان میتوان مجموع بازارهای کالا و کار دانست که به صورت تولید ناخالص ملی در حسابمی

2017).  

  

                                                             
1 Real Sector  
2 Financial Sector 
3 Segal et al 
4 Lewis et al 
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 کالیتکن لیتحل

، 1)پارك و ایروین و نرخ بهره بازار است حجم گذشته، یمتسهام با استفاده از ق یمتق یروند آت ینیب یشعبارتست از پ یکالتکن یلتحل

سهام را با استفاده از  یآت یهایمتقاند است که در تلاش ییهایو استراتژها ی روشعنوان کل یکیتکن یلرابرتز، تحل یدگاهاز د .(2007

 (.2012، 2)لوپز و همکاران کنند ینیب یشهمانند حجم معاملات پ یگرمشاهدات د یا گذشته،های یمتق

 :کندیخلاصه م یررا در موارد ز یکیتکن یلتحل 3پینچس

 گردد.یم یینارزش بازار سهام صرفاً توسط عرضه و تقاضا سهم تع -

 یروان یرفتارها واطلاعات  عقاید، توان بهیرند که مگذامی سهم اثر یبر عرضه و تقاضا یمتعدد یرمنطقیو غ یعوامل منطق -

 کرد. ها اشارهیناز ا یبیترک یاو  یآت یبرآوردهای ینبازار، تخم

ر حفظ بمدت،  یطولان یزمان یک دوره یکند که برایسهم بدون توجه به نوسانات کوچک به صورت روند حرکت م یمتق -

 دارد. یدشکل روند خط تاک

با  یاتوانند زودتر می وقوع آنها، چگونگی بدون توجه به ییراتتغ ینباشد که ایدر عرضه و تقاضا م ییرتغ یجهدر روند، نت ییرتغ -

 .(1970، 4)پینچز در رفتار بازار رخ دهند یرتاخ

دارد.  یابها کاربرد گستردهفلزات گران یگربورس اوراق بهادار و بازار طلا و د یبازارها ی،خارج یدر بازار ارزها یلروش تحل ینا

که  ییالگوها ییشناسا یبرا یگرد یدر عوض از نمودارها و ابزارها کنند،ینم یریگاوراق بهادار را اندازه یارزش ذات یکالتکن یلگرانتحل

 .جویندیکند، بهره م بینییشسهم را پ یآت فعالیت تواندیم

. پذیردیصورت م« سهم یندهو روند آ یمتق یینو حجم سهام در گذشته و تع یمترفتار و حرکات ق مطالعه»با استفاده از  یلنوع تحل این

مورد  یشترروش ب ین. اگیردیقرار م یلو تحل یهمورد تجز یکیگر تکن یلو نمودار توسط تحل یخیتار یشینهسهم با استفاده از پ یمتق ییراتتغ

دهند. در واقع  یشسهم افزا یمتفتن قرقصد دارند تا بازده مورد نظر خود را در هنگام بالا  صورت ینو بد گیردیقرار م بازانسفتهاستفاده 

 .جویندیروش بهره م ینکوتاه مدت از ا یدگاهبا د گذارانیهسرما

ز دارد و در واقع فرض تمرک بازار مطالعات رفتار گذشته ییهبر پا یآت یهایمتنوسانات ق ینیبیشپ یکردبا رو یشترب یکالتکن تحلیل

 (.2016)کوری و همکاران،  است یندهرفتار گذشته در آ یریفرض تکرارپذ یکالتکن یلتحل

 :داشت اشاره یلتوان به موارد ذیاست که از جمله آن م ینواقص یدارا یسنت یکالتکن یلاز تحل استفاده

                                                             
1 Park & Irwin 
2 Lopez et al 
3 Pinches 
4 Pinches 
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گردد که یم یمعاملات ینقوان ایجاد معمولاً منجربه یکالتکن یلحلقابل استفاده است. ت یسهم خاص به سخت یک یابزار برا ینا -الف

 مورد استفاده قرار دهد. یهر سهم یتواند همه آنها را براینم

روند.  یتصادف یهاشاخص روش و ی،متحرك، شاخص قوت نسب یانگین: میروجود دارد نظ یکالتکن یلدر تحل یمختلف یهایهرو -ب

 باشد.یسخت م یارمعمولاً بس یگذاریهمناسب سرما یهارویه و انتخاب یستقابل استفاده ن یهر سهم یها برایهرو ینهمه ا

اند. بدون دانشی تجربی است که در طی زمان تکامل یافته و افراد بسیاری در رشد و هدایت آن نقش داشته تحلیل تکنیکیبه طور کلی 

های چارلز داو بنا گیریها و نتیجهشود، توسط بررسیسراسر دنیا بکار برده می طور گسترده درهای تحلیل تکنیکی که امروز بهتردید پایه

 .نهاده شد

 :پذیر استبینی قیمت به دو روش اصلی امکانهاست. در اصل پیشبینی قیمتهای تحلیل بازار و پیشتحلیل تکنیکی یکی از روش

 تحلیل فاندامنتال 

 تحلیل تکنیکال 

 روند بازار ینقاط بازگشت
که در بازار شکل  یروندها باید اذعان داشت کهدهد. می جهت ییردر آنها تغ یمتکه روند ق باشندیم ییالگوها ی،برگشت یالگوها

 یعنیکه قیمت بخواهد تغییر روند بدهد  ینمسیر خواهند داد اما قبل از ا ی تغییرمحدوده قیمت یکگیرند تا ابد ادامه نخواهد نداشت و در یم

 گیردیدر چارت و نمودار قیمت شکل م یخاص یشود اشکال و الگوها یلتبد یبه روند صعود یروند نزول ی وبه روند نزول یروند صعود

 یالگوو  سر و شانه سقف یبازگشت یالگویند. در ادامه به بیان توضیحاتی در مورد این الگوها شامل آیعنوان اخطار برگشت به حساب مهکه ب

 گردد.پرداخته می سقف و کف دوقلو یبازگشت

 سر و شانه سقفبازگشتی الگوی 

موج صعودی شکل گرفته است. حجم معاملات  A ، تا نقطه1-2مطابق شکل  .باشدمی الگوی سر و شانه از از مهمترین الگوهای بازگشتی

یک چارتیست هوشیار ممکن است  c رسد که کاملا طبیعی است. در نقطهیابد و به سطوح بالای جدیدی مینیز با افزایش قیمت افزایش می

شروع شده کمی کمتر از موج قبلی است. این تغییر به خودی خود اهمیتی ندارد اما به  A متوجه شود که حجم در روند افزایشی که از نقطه

 .ماندمی عنوان یک چراغ زرد در ذهن تحلیل گر باقی

 B در پایین تر از نقطه D فتگی بیشتری هم به وقوع بپیوندد و نقطهو حتی ممکن است آش D کند تا نقطهقیمت دوباره شروع به افت می

نخواهد بود. اینجا نیز حجم  c رسد ولی قادر به رسیدن به حد بالایی در نقطهمی E به نقطه دوباره قیمت افزایشی موج یک طی قرار گیرد.

رسد(. می D تا C ه حدود نصف یا دو سوم فاصله بین نقطهمعمولا ب E شود )آخرین موج در نقطهمی معاملات نسبت به دو قله دیگر کمتر

در رسیدن به قله  E برای ادامه روند صعودی هر کدام از نقاط بالایی باید از نقطه بالایی موج پیش از خود فراتر بروند. با ناتوانی صعود موج

 .آیدشود به دست میج پایین رونده نامیده مینیمی از ملزومات برای شروع روند نزولی جدید را که اصطلاحا مو C قبلی در نقطه
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نوان یک اخطار شکسته شد همچنان اهمیت خود را به ع D در این زمان شکست خط روند اصلی بالایی که پیش از این در نزول نقطه

ت باعث نقد کردن اس کند. اما علی رغم همه این هشدارها روند از حالت صعودی به حالت مستقیم تغییر شکل داده که این ممکنحفظ می

 (.1392)مساح،  خریدها در بازار شود اما به اندازه کافی توجیه کننده موقعیت فروش نیست

 

 الگوی سر و شانه سقف  :1شکل

 شکسته شدن خط گردن و کامل شدن الگو

نگاه  1-2در شکل  2شود )به خط که خط گردن نامیده می (D و B توان در زیر نقاط پایینی رسم کرد )نقاطخط نسبتا صافی را می

کنید(. این خط عموما صعودی با شیب ملایم مثبت است )اگرچه برخی اوقات این خط کاملا افقی یا صاف و در مواقع نادری شیب نزولی 

وند مربوط دارد(. عامل تعیین کننده در الگوی بازگشتی سر و شانه ها، شکست قطعی خط گردن است. در این حال قیمت در حوالی خطوط ر

نزولی آماده های نوسان کرده است و خط حمایت را شکسته و تقریبا همه چیز برای آغاز یک روند نزولی و موج D و B در نقاطها به کف

هستند. حجم معاملات با شکسته شدن خط گردن باید به  F و  C ،D،E های کاهشی دارد که نقاطها و کفاست. روند نزولی جدید سقف

ری افزایش یابد. البته افزایش قابل ملاحظه در حجم معاملات در یک روند کاهشی در مراحل اولیه بازار از اهمیت زیادی طور چشمگی

 (.1994، 1)میرز باشدبرخوردار نمی

 حرکت برگشتی )پولبک( به خط گردن

نگاه کنید( رخ  G به نقطه) D نی نقطهمعمولا یک حرکت برگشتی به صورت جهش به بالاتر از خط گردن یا تا حد نقطه پایینی قبلی یع

شوند. البته وقوع حرکت برگشتی به خط گردن حتمی نیست و گاهی نیز یک به عنوان مقاومت برای روند شناخته میها دهد که هر دو اینمی

                                                             
1 Meyers 



 

 436 25شماره پیاپی  / یمرادو   دینویدیجمشو  یقنبر و  یمهر  /هوشمند  یابیت بازاریریه مدینشر 
 

شکست اولیه خط تواند در تشخیص اندازه این جهش کمک کننده باشد. اگر جهش بسیار کوچک است. حجم معامله در این هنگام می

گردن با معاملات سنگینی انجام شده باشد احتمال وقوع بازگشت کم است زیرا افزایش فعالیت، روند نزولی را با قدرت بیشتری مشخص 

 .کندمی

معاملات کمتر در هنگام شکست خط گردن، احتمال وقوع برگشت بیشتری را به همراه دارد. البته جهش باید با حجم معاملات کمی 

 (.2011، 1)سینک و کومار های معاملاتی بیشتری خواهد بوداه بشود ولی روند نزولی جدید بعدی همراه با فعالیتهمر

 زمان تکمیل الگوی بازگشتی سر و شانه

ارا د (E و A شانه )نقاط آنچه کاملا مشهود است وجود سه موج در این نوع الگو است. موج میانی )سر(، بلندترین ارتفاع را نسبت به دو

ر این جا دوباره نفوذ در شود. داست. الگو تا زمانی که نمودار قیمت، خط گردن را به طور قطع نشکند و قیمت زیر آن قرار نگیرد کامل نمی

ود که در این حالت شباشد. یا اینکه به طور قطع )مثلا دو روز کاری( قیمت زیر خط گردن بسته درصد زیر خط گردن ملاك می 3تا  1حد 

ک الگوی واقعی سر شود. اما تا زمانی که در موج نزولی، خط گردن شکسته نشود همواره احتمال اینکه یه شدن خط گردن تایید میشکست

 (.2016)کوری و همکاران،  و شانه نداشته باشیم وجود دارد و ممکن است روند رو به بالا مجددا آغاز شود

 پیدا کردن قیمت هدف در الگوی بازگشتی سر و شانه

را تا خط  (C نقطه)شود. فاصله عمودی سر می نحوه به دست آوردن هدف قیمتی در الگوی سر و شانه با توجه به ارتفاع الگو تعریف

یابد. می ردن کاهشگردن محاسبه کنید. طبق این الگو قیمت به اندازه فاصله محاسبه شده، از محل شکسته شدن نمودار قیمت توسط خط گ

قطع  82ا در مقدار ر، خط گردن C دهد و بردار عمودی رسم شده از نقطهرا نشان می 102، بالاترین نقطه سر مقدار 1برای مثال در شکل 

ین با توجه به اینکه خط شود نیز محاسبه شود. بنابراواحد باید از سمت پایین روند نزولی جایی که خط گردن شکسته می 20کرده است. این 

اشد. بنابراین طبق بمی 65واحد کمتر یعنی  20شکسته است در این صورت قیمت هدف طبق این الگو،  85مقدار گردن، نمودار قیمت را در 

 .یابدکاهش می 65الگوی بازگشتی سر و شانه قیمت تا مقدار 

ز تغییرات است. شود در واقع کمترین مقدار مورد انتظار انکته مهمی که باید خاطر نشان کرد این است که قیمت هدفی که محاسبه می

کنند. داشتن یک قیمت هدف، ابزار مفیدی قیمت اغلب نوسان قابل توجهی در اطراف هدف دارد و معمولا بیشتر از قیمت هدف تغییر می

کند. تخطی بازار از اهداف تعیین شده قیمت، است که در تشخیص پتانسیل تغییرات یک سهم برای رسیدن به حد مورد انتظار کمک می

آید. برای مثال اگر هنگام رشد، قیمت تفاقی است که ممکن است بیفتد. بیشترین میزان تغییر معمولا از حرکات قبلی الگو به دست میحداقل ا

باشد. در الگوهای برگشتی می 30باشد، به نقطه می رسیده باشد بیشترین میزان افت برگشت از بالاترین نقطه الگو که همان سر 100به  30از 

 (.2018، 2)ادواردز و همکاران گفت که حداکثر تغییر، رسیدن به آنجایی است که در ابتدا بوده استتوان می

  

                                                             
1 Singh & Kumar 
2 Edwards et al 
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 روش تحقیق

کاربرد  نهیشده در زمانجام یمطالعات علم یبندو طبقه لیتحل ،ییاست که با هدف شناسا 1مندنظام یپژوهش از نوع مطالعه مرور نیا

 یهادواژهیروند بازار صورت گرفته است. در مرحله نخست، با استفاده از کل ینقاط بازگشت صیتشخ یبرا کالیتکن لیدر تحل یمنطق فاز

 Fuzzy Logic", "Technical Analysis", "Trend Reversal", "Turning Points", "Stock" رینظ یبیترک

Market"ریبر نظمعت یاطلاعات یهاگاهیجامع در پا ییوجوها، جستآن یفارس یها, و معادل Scopus ،Web of Science ،IEEE 

Xplore ،ScienceDirect ،Springer ،SID  وCivilica دیگرد نییتع 2022تا  2000وجو از سال جست یانجام شد. دامنه زمان 

مانند مرتبط بودن موضوع، دارا  ییارهایطور کامل پوشش داده شود. در گام بعد، با استفاده از معبه ریاخ یهایتا روند تحولات و نوآور

مقالات مورد  ،ینقاط بازگشت ییو تمرکز بر شناسا کالیتکن لیلدر چارچوب تح یاز منطق فاز یریگمعتبر، بهره یبودن چارچوب نظر

 ،یازسادهیبر اساس نوع مدل، روش پ ییمقالات نها رمرتبط،یو غ یو انتخاب قرار گرفتند. پس از حذف مطالعات تکرار یگرغربال

 یلیو تحل یبیبه صورت ترک هاافتهی ت،یهاشدند. در ن یبندو دسته لیتحل یاصل جیها، و نتاشده، نوع دادهاستفاده کالیتکن یهاشاخص

 گردد. انینما یپژوهش یموجود و خلأها یهاحوزه، چالش نیدر ا یعلم شرفتیتا روند پ دیارائه گرد

 

  

                                                             
1 Systematic Literature Review 
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 تحلیل یافته ها
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 خلاصه ای از فرایند جستجوی منابع مناسب و نتایج آن :2شکل 

  

 1425تعداد منابع یافته شده= 

 منابع پذیرفته شده با بررسی تعداد

 670عنوان = 

 تعداد منابع پذیرفته شده با

           370بررسی چکیده = 

 310=بررسی کل محتوا   تعداد منابع پذیرفته شده با

 n=24تعداد منابع نهایی 

 694تعداد منابع رد شده به علت عنوان = 

 328عداد منابع رد شده از نظرچکیده = ت

 136تعداد منابع رد شده از نظر محتوا = 

 CASP   286= تعداد منابع رد شده بوسیله
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 های استخراج شدهخلاصه پژوهش: 1ل جدو

 نویسنده سال عنوان پژوهش نتایج

تر از تحلیل تکنیکال است. تنها فرآیند تولید )تحلیل بنیادی( مهم

 ٪88ها در هر دو مرحله دارای کارایی کامل بودند. از شرکت 13٪

 .داشتند 0,5ها کارایی بالاتر از شرکت

های ارزیابی کارایی فنی شرکت

بورسی صنعت داروسازی با تحلیل 

 ایهای شبکهپوششی داده

1402 
افتخاریان 

 عمتیو ن

گذاری در تحلیل فاندامنتال مؤثرتر از تکنیکال برای سرمایه

بینی دقیق قیمت اهمیت ارزهای دیجیتال است، اما تکنیکال نیز در پیش

 .دارد

بررسی تأثیر تحلیل تکنیکال و 

گذاری در ارزهای فاندامنتال بر سرمایه

 دیجیتال

 میراشرفی 1401

نگهداری عملکرد  نسبت به استراتژی خرید و AMA استراتژی

حالت  30از  27حالت )با کارمزد( و در  30از  23بهتری دارد؛ در 

 .)بدون کارمزد( بازدهی بالاتری داشت

طراحی استراتژی معاملات 

الگوریتمی با اندیکاتور میانگین 

 (AMA) پذیرمتحرك تعدیل

1399 
هرورانی و 

 خلیلی عراقی

تری بسیار بهینهتلفیق تحلیل تکنیکال با شبکه عصبی عملکرد 

گیری های سنتی دارد و ابزار مناسبی برای تصمیمنسبت به روش

 .کندگذاران فراهم میسرمایه

بینی روند بازار بورس با پیش

سازی شبکه تحلیل تکنیکال و بهینه

عصبی پرسپترون با الگوریتم تفاضل 

 تکاملی

1397 
رئیسی و 

 بهشتی

د؛ از روش رأی دار ٪97بینی صحیح روش ترکیبی نرخ پیش

اکثریت و پنج الگوریتم یادگیری ماشین استفاده شد؛ رویکرد 

 .پذیر و قابل استفاده برای سهام مختلف استپیشنهادی انعطاف

بینی روند سهام مدل هوشمند پیش

با ترکیب تحلیل تکنیکال و یادگیری 

 ماشین

1397 
افشاری 

 راد و همکاران

( عملکرد بهتری ٪92,76های احتمال غیرخطی )با دقت مدل

نسبت به شبکه عصبی داشتند؛ اما از نظر آماری تفاوت معناداری بین 

بینی ها وجود نداشت؛ مدل مقدار حدی از نظر خطای پیشمدل

 .عملکرد بهتری داشت

بررسی کاربرد روش تکنیکال 

بینی قیمت سهام: رویکرد برای پیش

های های احتمال غیرخطی و شبکهمدل

 یعصبی مصنوع

1397 

خنجرپناه 

 و همکاران

های بهینه برای میانگین الگوریتم ژنتیک با تنظیم پارامترها به طول

 بینی کرد؛ استفاده ازمتحرك رسید و روند آینده سهم را بهتر پیش

AMA موجب افزایش دقت تحلیل روند شد. 

سازی میانگین متحرك بهینه

قیمت سهام در بورس اوراق بهادار 

رهیافت روش فراابتکاری تهران: 

الگوریتم ژنتیک بهبوددهنده 

 پذیرتطبیق

1397 

اصغرتبار 

و جعفری 

 صمیمی
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های خرید/فروش/نگهداری مدل ترکیبی توانست سیگنال

تری نسبت به خرید و نگهداری ساده ارائه دهد؛ اختلاف معنادار دقیق

 .آماری بین سودآوری روش پیشنهادی و استراتژی سنتی وجود داشت

ارائه مدل معامله هوشمند در 

بازارهای مالی مبتنی بر الگوریتم 

 ژنتیک، منطق فازی و شبکه عصبی

1397 

امیری و 

 همکاران

سازی سبد سهام با ترکیب بهینه مدل پیشنهادی سود قابل توجهی در انتخاب سبد سهام دارد

 کاویتحلیل تکنیکال و داده
1396 

افسر و 

 هلیل

های خرید بازدهی بالاتر از بدون سیگنال هادر اکثر استراتژی

ریسک داشتند؛ استراتژی سوم بیشترین بازده را داشت؛ توصیه به 

 استفاده از استراتژی سوم در معاملات

بررسی سودآوری تحلیل تکنیکال 

با تلفیق اسیلاتورها و میانگین متحرك 

 در بازار سرمایه

فتحی و  1395

 پرویزی

های مقایسه کارآمدی استراتژی بازارهای متعادل یا نزولی موثرتر استتحلیل تکنیکال در 

ترکیبی تحلیل تکنیکال با خرید و 

 نگهداری

رضوانی  1395

اقدم و 

 پورزمانی

بازده بالاتر از اوراق مشارکت، صرف ریسک اندازه و ارزش اثر 

بینی پیش 0,99منفی دارد؛ مدل پیشنهادی بازدهی بازار را با ضریب 

 پیشنهاد شده است BM بندی سهام بر اساسد؛ طبقهکنمی

ارائه راهکاری برای کاهش 

 ریسک معاملات با تحلیل تکنیکال

فرمان و  1394

 سخنور

مقایسه بازدهی تحلیل تکنیکال و  بازدهی تحلیل بنیادی بیشتر از تحلیل تکنیکال

 بنیادی

اردستانی  1394

 و ورزشکار

اری عملکرد بهتر و مدل نسبت به استراتژی خرید و نگهد

 تر داردبینی دقیقپیش

ارائه مدل یادگیری تقویتی عمیق 

 گری در بورس ایرانبرای معامله

زاده هادی 2022

 و میرزایی

بینی را دارد؛ درخت تصمیم بهترین دقت پیش LSTM روش

 کمترین دقت را دارد

های بینی قیمت سهام و گروهپیش

مختلف بازار سرمایه تهران با 

 های عمیقشبکه

پور و نبی 2020

 همکاران

های هر مدل سودآور در بازارهای جهانی؛ آموزش بر اساس داده

 کشور سود بهتر دارد

بینی بازارهای جهانی با پیش

بر اساس تصاویر  Q های عمیقشبکه

 نمودار قیمت

لی و  2019

 همکاران
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عملکرد خوب مدل پیشنهادی نسبت به خرید و نگهداری نشان 

 ده شددا

های بازار سهام بینی شاخصپیش

های عصبی مصنوعی و با شبکه

 بینیهای پیشالگوریتم

جدهاو و  2018

 همکاران

های شناخته تر از شاخصبینی قویشاخص جدید قدرت پیش

بینی تغییرات جریان شده و متغیرهای کلان اقتصادی دارد؛ منبع پیش

 .نقدی آینده است

بینی سود پیشتحلیل تکنیکال و 

 2018 سهام

 لین

گر فازی توانست زمان مناسب خرید، فروش و سیستم توصیه

 .های واقعی بورس نیجریه ارائه کندنگهداشت را بر اساس داده

 بینی بازار سهام با منطق فازیپیش
2014 

لجوا و 

 همکاران

های مالی باعث بازده بالاتر از بازار با انتخاب سهام بر اساس نسبت

سازی و ساز، بهینهنوسانات کمتر شده است؛ سیستم شامل ماژول شبیه

 .داده است

مدیریت ترکیبی سبد سهام بر 

 2015 اساس تحلیل بنیادی و تکنیکال

آنتونیو 

سیلوا و 

 همکاران

های معاملاتی با اندیکاتورهای تکنیکال در بازارهای استراتژی

کنند؛ در بازارهای نزولی میهای کل بازار عمل منفرد بهتر از شاخص

 .ترندو رکود کاربردی

های بررسی اثربخشی استراتژی

 2014 معاملاتی در بازارهای منفرد

هیو و 

 همکاران

قوانین میانگین متحرك و قوانین معاملاتی در بازارهای مالزی، 

بینی بهتری نسبت به سنگاپور تایلند، اندونزی و فیلیپین قدرت پیش

بینی بیشتری نسبت به متغیرهای کوتاه مدت قدرت پیشدارند؛ 

، TRB بلندمدت دارند؛ انتخاب طول بازه زمانی مهم است. قوانین

VMA و FMA بینی جابجایی قیمت سهامموفق در پیش. 

بررسی کارایی تحلیل تکنیکال در 

 بازارهای آسیای شرق و جنوب شرق

2013 

یو و 

 همکاران

ال در کوتاه مدت عملکرد بهتری های تحلیل تکنیکاستراتژی

مدت و بلندمدت به های تصادفی دارند ولی در میاننسبت به استراتژی

کنند؛ الگوهای فنی موفق در کوتاه مدت صورت متوسط عمل می

 .هستند

های بررسی نقش استراتژی

تصادفی و تحلیل تکنیکال در 

 سودآوری بازار سهام
2013 

بیوند و 

 همکاران

سازی پرتفوی با معیارهای یک توانسته مسائل بهینهالگوریتم ژنت

گذاران بیش از یک ریسک مختلف را حل کند؛ پیشنهاد شده سرمایه

سوم دارایی خود را در یک پرتفوی قرار ندهند؛ افزایش تنوع 

 .شودسازی میها باعث کاهش زمان بهینهدارایی

سازی پرتفوی با معیارهای بهینه

یکال با مختلف ریسک و تحلیل تکن

 الگوریتم ژنتیک
2013 

چانگ و 

 همکاران
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 خلاء پژهشی

با  کیاند که هر پرداخته یمال یو فاندامنتال در بازارها کالیتکن لیتحل ییکارا یبه بررس یمتعدد یهاپژوهش ریاخ یهادر سال

 تی( اهمیادیبن لی)تحل دیتول ندی( نشان دادند که فرآ1402) یو نعمت انیاند. افتخارارائه کرده یمتفاوت جیمختلف نتا یهاو مدل کردهایرو

 لیتحل ریتأث زی( ن1401) یراشرفیکامل داشتند؛ م ییها در هر دو مرحله کارااز شرکت ٪13دارد و تنها  کالیتکن لینسبت به تحل یشتریب

نقش  متیق قیدق ینیبشیدر پ کالیکرد، اگرچه تکن یمعرف کالیتکن لیمؤثرتر از تحل تالیجید یدر ارزها یگذارهیفاندامنتال را بر سرما

 یهایو استفاده از استراتژ ی( به طراح1397) یو بهشت یسی( و رئ1399) یعراق یلیو خل یمانند هروران گرید یهادارد. پژوهش یمهم

اند. نشان داده یسنت یهانسبت به روش یاند که عملکرد بهترپرداخته یعصب یهاو شبکه کالیتکن یکاتورهایبر اند یمبتن یمعاملات

 یریادگیو  کالیتکن لیتحل یبیهوشمند ترک یها( مدل1397( و خنجرپناه و همکاران )1397راد و همکاران ) یمطالعات افشار ن،یهمچن

( با 1397) یمیصم یعفرها وجود ندارد. اصغرتبار و جمدل یبرخ نیب یتفاوت معنادار آمار یاند، ولکرده یرا با دقت بالا معرف نیماش

و  یبا شبکه عصب یبیترک یها( مدل1397و همکاران ) یریاند و امداده بهبودمتحرك را  نیانگیم یسازنهیبه ک،یژنت تمیاستفاده از الگور

 یریادگی شرفتهیپ یهامدل ریاخ یهادارند. اگرچه در سال یسنت یهاینسبت به استراتژ یبالاتر یاند که سودآورارائه کرده یمنطق فاز

اند، اما ها مورد استفاده قرار گرفتهسهام و شاخص متیق ینیبشی( در پ2020و همکاران،  پوری؛ نب2022 ،ییرزایو م زادهی)هاد قیعم

 رغمیعل ن،یاند. همچنو فاندامنتال پرداخته کالیتکن یهالیتحل یبیجامع اثرات ترک ینوظهور کمتر به بررس یمشابه در بازارها یهاپژوهش

 یشواهد کاف ،یبازده ینیبشیدر پ یادیبن لیتحل ی( بر برتر1394و ورزشکار،  ی؛ اردستان1394ها )فرمان و سخنور، پژوهش یبرخ دیتأک

است که هنوز مدل جامع و  نیدر ا یپژوهش یمختلف وجود ندارد. خلاء اصل یدر بازارها کردیدو رو نیکامل ا یسازکپارچهی یبرا

نشده است که بتواند  یطراح تال،یجینوظهور و د یبازارها ژهیمختلف، به و یبازارها طیبا شرا قیتطب تیبالا و قابل ییرابا کا یاتیعمل

 یسازنهیو به ینیبشیدر پ نهیکند و عملکرد به بیرا ترک نیماش یریادگی یهاتمیفاندامنتال و الگور کال،یتکن لیهمزمان نقاط قوت تحل

 نیا توانندیم شرفته،یپ یبیترک یهامدل یابیپژوهش، با هدف توسعه و ارز نیمانند ا شرویپ یهاپژوهش ن،یسبد سهام ارائه دهد. بنابرا

 کمک کنند. گذارانهیسرما یریگمیخلاء را پر کرده و به بهبود تصم

 نتیجه گیری

 یهااز روش کی چیاند که هنشان داده یمعاملات یهایاستراتژ یسازنهیو به یمال یبازارها ینیبشیمطالعات مختلف در حوزه پ

باشند و هر کدام نقاط قوت و ضعف خود  گذارانهیسرما یازهایکامل ن یپاسخگو توانندینم ییبه تنها یادیبن لیتحل ای کالیتکن لیتحل

 یقادر است ارزش ذات شود،یانجام م یها، و عوامل کلان اقتصادعملکرد شرکت ،یمال یهاکه بر اساس داده یادیبن لیرا دارند. تحل

اما از نظر  د؛یکمک نما کیاستراتژ یهایریگمیدر تصم گذارانهیکند و به سرما یابیارز یبلندمدت به درست یهارا در بازه هاییدارا

و حجم معاملات و استفاده  متیق یبا تمرکز بر روندها کالیتکن لیدارد. در مقابل، تحل ییهاضعفمدت بازار کوتاه یهاحرکت ینیبشیپ

هرچند ممکن  آورد،یمدت و نقاط ورود و خروج به بازار را فراهم مکوتاه یهاحرکت ینیبشیامکان پ ،یو نمودار یآمار یاز ابزارها

انجام  یهادقت لازم را نداشته باشد. پژوهش داریناپا یدر بازارها ژهیوبه طیشرا یدر برخ ،یاقتصاد یادهایعدم توجه به بن لیاست به دل

و استفاده از  لیدو تحل نیا بیکه ترک کنندیم دییرا تأ تیواقع نی(، ا1401) یراشرفی( و م1402) یو نعمت انیشده، از جمله توسط افتخار

( 1397راد و همکاران،  ی)افشار نیماش یریادگی یهاتمی( و الگور1397 ،یو بهشت یسی)رئ یعصب یهاهوشمند مانند شبکه یهاروش

)اصغرتبار  کیژنت تمیهمچون الگور یفراابتکار یهاتمیالگور ن،یشود. همچن یریگمیو بهبود تصم ینیبشیدقت پ شیموجب افزا تواندیم

نسبت  یبهتر یبازده جهیاند که در نتکرده فایا یمؤثرنقش  ،یمعاملات یهایاستراتژ یپارامترها یسازنهی( در به1397 ،یمیصم یو جعفر
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و هوشمند،  یبیترک یهااز روش یریگکه بهره دهدینشان م هاافتهی نیارائه شده است. مجموع ا یو نگهدار دیساده خر یهایبه استراتژ

 طیدر شرا ژهیوکاهش دهد، به یهقابل توج زانیبه م زیرا ن یگذارهیسرما سکیر تواندیبلکه م کندیکمک م یسودآور شینه تنها به افزا

 .یمال یو پرنوسان بازارها داریناپا

و  یادیبن کال،یتکن لیبر تحل یمختلف مبتن یهاو توسعه مدل یمال یبازارها ینیبشیقابل توجه در حوزه پ یهاشرفتیوجود پ با

ها، همانند مطالعات از پژوهش یاری. بسشودیمشاهده م کردهایرو نیجامع ا یسازکپارچهی نهیدر زم یمهم یهنوز خلأها ن،یماش یریادگی

 ایها به صورت مجزا هر کدام از روش ریتأث ی(، به بررس1397راد و همکاران ) ی( و افشار1394و ورزشکار ) یتانانجام شده توسط اردس

و  یریپذاند که انعطافمحدود به کار رفته یهاداده یبر رو ایخاص  طیها تنها در شرامدل نیاند و اغلب امحدود پرداخته یهابیترک

با  عیقادر به انطباق سر یفعل یهااز مدل یاریبس ن،ی. همچنکندیمتفاوت را محدود م یزمان یهادوره ای هابازار ریآنها به سا میتعم تیقابل

 ،ینیبشیپ رقابلیغ یو روندها نینو یهایفناور ،یجهان راتیتأث لیامروز به دل یکه بازارها یدر حال ستند،ین یمال یبازارها یایپو راتییتغ

 یپارامترها یسازنهیکه به ییهاهنوز کمبود پژوهش گر،ید یبالا هستند. از سو یریپذقیو تطب یازگارس تیبا قابل ییهامدل ازمندین

. به علاوه، شودیانجام دهند، احساس م کیستماتیبه صورت س شرفتهیپ یهاتمیاز الگور یریگرا با بهره یادیو بن کالیتکن لیتحل یبیترک

و  ژهیو ییهاروش ازمندیاند، نهمراه یسنت یمتفاوت نسبت به بازارها تیو ماه دیشد نوساناتکه با  تالیجید ینوظهور و ارزها یبازارها

از  یریگکه بتواند ضمن بهره جامع یتوسعه مدل ن،یاند. بنابراهستند که تاکنون کمتر مورد توجه قرار گرفته هایژگیو نیسازگار با ا

و  یاساس ازین کیبپردازد،  یگذارهیسرما یهایاستراتژ یسازنهیبه به ریپذمختلف، به صورت هوشمند و انعطاف یهاروش یایمزا

 .دیآیحوزه به شمار م نیدر ا پاسخیب

دلیل قدرت جستجوی گسترده و توانایی یافتن سازی فراابتکاری، به های پیشرفته بهینهالگوریتم ژنتیک به عنوان یکی از روش

سازی در حوزه بازارهای مالی به شمار های بهینه در فضای بزرگ و پیچیده پارامترها، ابزاری بسیار مناسب برای حل مسائل بهینهحلراه

دقیق پارامترها و انتخاب بهینه های ترکیبی تحلیل تکنیکال و بنیادی، تنظیم رود. با توجه به ماهیت چندبعدی و پیچیده استراتژیمی

پذیر است. الگوریتم های معمولی و سنتی به سختی امکانوسیله الگوریتمها از اهمیت بسیار بالایی برخوردار است که این امر بهشاخص

ا توجه به معیارهای ای از بهترین پارامترها را بژنتیک با الهام از فرآیندهای طبیعی تکامل، قادر است در مدت زمان مناسب، مجموعه

( و چانگ و 1397مختلف مانند بیشینه کردن بازده و کمینه کردن ریسک، شناسایی کند. مطالعاتی مانند اصغرتبار و جعفری صمیمی )

 های متحرك و سبد سهام، بهبود قابل توجهی درسازی میانگیناند که استفاده از الگوریتم ژنتیک در بهینه( نشان داده2013همکاران )

بینی و عملکرد مالی به همراه داشته است. از این رو، استفاده از الگوریتم ژنتیک در پژوهش حاضر، نه تنها به توسعه یک مدل دقت پیش

تواند با توانمندسازی مدل در سازگاری با کند، بلکه میگیری در بازارهای مالی کمک میبینی و تصمیمهوشمند و کارآمد برای پیش

گذاری ای برای ارتقاء سطح تحلیل و مدیریت سرمایههای پیشین را جبران کرده و زمینهازار، خلأهای موجود در پژوهششرایط متغیر ب

سازی های تحلیلی و یادگیری ماشین، یک رویکرد نوین و ضروری برای بهینهفراهم آورد. بنابراین، ادغام الگوریتم ژنتیک با روش

 .شرایط مختلف بازار استهای معاملاتی در عملکرد استراتژی
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